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TRZISTE 0SIGURANJA
CRNE GORE U 2017.

Insurance Market of Montenegro in 2017

Makroekonomske performanse Crne Gore, shodno pokazateljima zabilje-
zenim u 2017. godinl, znadajno su bolje u dijelu realnog rasta bruto drustve-
nog proizvoda, u odnosu na prethodnu godinu tokom koje je doslo do blagog
usporavanja ekonomskog rasta. Procjenjuje se da je u 2017. godini ostvaren
rast ekonomske aktivnosti od oko 4,4%, dok je pojedina¢no najznacajniji rast
aktivnosti zabiljezen u sektoru gradevinarstva (51%), sektoru turizma (10%)
kao i vedini vidova saobracéaja.

Na crnogorskom trzi$tu osiguranja na dan 31.12.2017. godine poslovalo
je devet osiguravaju¢ih drustava, od Cega je pet drustava obavljalo poslove
nezivotnog osiguranja, dok je poslove Zivotnog osiguranja obavljalo Cetiri
drustva. Tokom 2017. godine nad osiguravajué¢im drustvom “Atlas life” AD
Podgorica je pokrenut postupak dobrovoljne likvidacije, dok je “Grawe osigu-
ranje” steklo kvalifikovano uce$cée u “Merkur osiguranju” AD Podgorica koje
je, nakon prenosa portfelja, izbrisano iz registra aktivnih kompanija.

Trziste osiguranja Crne Gore je imalo umjerene koristi od pobolj$anih
ekonomskih performansi u 2017. godini.

Ukupno obrac¢unata bruto premija neZivotnog osiguranja u 2017. godini je
iznosila 67,6 mil €, $to predstavlja rast od 1,72%, odnosno povecanje premije
u apsolutnom iznosu od 1.14 mil €. Ostvarena stopa rasta premije nezivot-
nog osiguranja je niza u odnosu na rast generisan prethodne dvije godine, i
dominantno je uslovljena promjenama na trzi$tu osiguranja motornih vozila.

Ukupno obra¢unata bruto premija Zivotnog osiguranja u 2017. godini je
iznosila 14.16 mil €, $to predstavlja rast od 3,41% odnosno povecanje premije
u apsolutnom iznosu od 0,46 mil €, $to takode znaci usporavanje rasta koji je
zabiljeZen u ranijim godinama.

Makroekonomski pokazatelji - Crna Gora
2013 2014 2015 2016 2017

Stopa realnog rasta BDP-a (%) 3,30 1,8 3,2 2,5 4.4
Strane direktne investicije (mil €) | 479,2 498,1 757,4 687.2 649.2
Stopa nezaposlenosti (%) 14,88 14,95 17,24 21,33 22,09
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Kretanje premija osiguranja na trzistu Crne Gore
2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Promjene u premiji - nezivotno (%) 7,74 | (-3,29) | 6,92 3,83 1,72
Promjene u premiji - autoodgovornost (%) | 4,88 | (-0,74) | (-0,28) | 7,15 | (-1,03)
Promjene u premiji - zivotno (%) 14,8 15,44 | 2,94 5,96 3,41

U strukturi ukupne premije, obavezno osiguranje autoodgovornostiida-
lje predstavlja najznacajniju vrstu sa udjelom od 42,52%. Drugo po vaznosti
je zivotno osiguranje sa udjelom od 17,32%, a slijede ga osiguranje imovi-
ne (12,51%), osiguranje od posljedica nezgode (12,00%), kasko osiguranje
motornih vozila (6,83%), zdravstveno osiguranje (2,26%) i osiguranje opste
odgovornosti (1,79%).

Tokom 2017. godine zabiljeZen je pad premijskog prihoda iz osnova oba-
veznog osiguranja od autoodgovornosti uiznosu od 460 hiljada €, uz istovre-
meno znaéajno poveéanje obima prodaje - broja polisa. Pad premije autood-
govornosti uspjesno je kompenzovan rastom premije, nakon nekoliko godina
stagnacije, kasko osiguranja motornih vozila, uiznosu od 505 hiljada €. Uzrok
ove promjene je, sa jedne strane, konstantan, rast broja motornih vozila u Cr-
noj Gori, uslijed uvoza novih i polovnih automobila (u prosjeku svake godine
se registruje 5,1% viSe motornih vozila), i, sa druge strane, pad prosje¢ne
premije obaveznog osiguranja zbog primjene bonus malus sistema. Prosje¢na
ao premija u 2017. godini je iznosila 148 eura i to je za 7% niZe u odnosu na
iznos iz 2016. godine kada je prosje¢na ao polisa iznosila 160 eura. Imajuéi u
vidu da je pad premije obaveznog osiguranja od 1,31% kompenzovan rastom
premije kasko osiguranja, rast na trzi§tu nezivotnog osiguranja je generisan
u vrstama osiguranja u kojima je uce$ce i dalje nisko ali imaju znaéajan rast
— osiguranje imovine (rast 314 hilj €; 3,17%), osiguranje nezgode (rast 205
hilj.€; 2,14%), zdravstveno osiguranje (rast 66 hilj €; 3,7%) osiguranje opste
odgovornosti (rast 195 hilj. €; 15,42%), osiguranje kredita (rast 140 hilj.€;
54,39%), putno osiguranje (rast 164. hilj.€; 21,53%).

Ukupno rijeSene Stete na trzistu Crne Gore u 2017. godini iznose 29,52
mil € $to predstavlja pad od 2,3% u odnosu na rijeSene Stete 2016, medutim,
strukturno gledano, pad rijeSenih Steta je zabiljeZen jedino kod kasko osigura-
nja vazduhoplova (pad od 3,26 mil €; 99%-posljedica isplacene $tete iz jednog
dogadaja u 2016. godini) i kasko osiguranja motornih vozila (pad 111 hilj.€;
3,13%). Kod ostalih vrsta osiguranja zabiljeZen je rast rijeenih Steta koji je
u prosjeku iznosio 5,93%, a najznacajniji je u slede¢im vrstama osiguranja:
osiguranje imovine (rast od 1,78 mil €; 78,4%), osiguranje nezgode (rast 307
hilj; 4,3%), zdravstveno osiguranje (rast od 245 hilj €; 28,3%), osiguranje
opste odgovornosti (rast 34 hilj €; 28,4%) osiguranje kredita (rast 150 hilj €;
80,6%), putno osiguranje (rast 48 hilj €; 48,3%), osiguranje autoodgovornosti
(rast 191 hilj €; 1,53%).



20L48.

Stope prinosa na EURO obveznice Drzave Crne Gore
DATUM EMISLJE STOPA PRINOSA
Septembar 2010 7,875%
April 2011 7,250%

Maj 2014 5,375%
Mart 2015 3,875%
Mart 2016 5,75%
April 2018 3,375%

Sva osiguravajuca drustva su tokom 2017. godine, uprkos brojim pritis-
cima na profitabilnost, poslovala pozitivno. Neto dobit nakon oporezivanja,
nezivotnih osiguranja u 2017. godini iznosi 2,71 mil €, a Zivotnih osiguranja
2,27 mil €. Vazno je napomenuti da je kod nezivotnih osiguranja 52% ukupnog
profita generisano iz osnovne djelatnosti (2 drustva imaju pozitivan rezultat
iz osnovne djelatnosti), dok je preostalih 48% generisano iz aktivnosti inve-
stiranja. Kod Zivotnih osiguranja 100% ostvarenog profita je realizovano iz
aktivnosti investiranja.

Klju¢niizazov za osiguravace, iz grupe neZivotnih osiguranja, u narednom
periodu i u uslovima nedovrsene liberalizacije trzi$ta obaveznog osiguranja,
svakako je produzena niska profitabilnost iz osnovne djelatnosti, uz istovre-
meni pad stope prinosa na investicije.

Profitabilnost nezivotnih osiguranja u okviru osnovne djelatnosti - preu-
zimanje rizika i uz isklju¢enje efekta po osnovu investiranja tehnickih rezervi
i ostalih sredstava, mjerena neto kombinovanim raciom trZista, je na niskom
nivou u duZem periodu. Prosje¢ni iznos neto kombinovanovnog racia trzista,
za prethodnih 5 godina iznosi 99,62% i pokazuje da crnogorska drustva, u
prosjeku, svega 0,38% poslovnih prihoda iz osnovne djelatnosti-preuzimanje
rizika, ne alociraju na $tete i troskove sprovodenja osiguranja. Tokom 2017.
godine evidentiran je dodatni blagi pad stope profitabilnosti, koji je izazvan
padom prihoda iz osnova autoodgovornosti (§to mozemo oéekivatiiu nared-
noj godini) i cjenovnim pritiskom u ostalim vrstama osiguranja uslijed inten-
zivne konkurencije. Medutim vaZno je napomenuti da su rezultati mjerenja
profitabilnosti na nivou osiguravajucih drustava drugaciji. Neto kombinovana
racia na nivou drustava se kre¢u ¢akido 91,2%, u petogodi$njem prosjeku, §to
predstavlja zadovoljavaju¢u profitabilnost i na nivou osiguravajucih drustava
u okviru Evropske Unije.

I tokom 2017 godine crnogorska osiguravaju¢a drustva su nastavila da
investiraju u obveznice koje emituje Drzava Crna Gora, pa je zadrZzana visoka
koncentracija drzavnih obveznica u investicionom portfelju trzista (preko
80% ukupnih ulaganja). Stopa prinosa na drzavne obveznice je u konstantnom
padu $to negativno uti¢e na prihode iz aktivnosti investiranja i predstavlja
rizik za kompanije u narednom periodu. Prethodno posebno zbog ¢injenice
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da drustva posluju u uslovima jo$ uvijek nerazvijenog trzista kapitala koje
ograni¢ava mogucnosti za investiranjem a da, sa druge strane, dio njih ve¢
ostvaruje loge performanse iz osnovne djelatnosti.

Glavni pokreta¢ ekonomskog rasta Crne Gore u narednom periodu bice
snazna investiciona aktivnost uslijed kapitalnih investicija za izgradnju auto-
puta, te investicija u oblasti turizma i energetike, gdje osiguravaju¢a drustva za
nezivotno osiguranje vide priliku za rast premije. Sa druge strane, potencijalno
negativan uticaj na kompletno trziste osiguranja u narednom periodu moze
imati nastavak mjera fiskalne konsolidacije, koje uti¢u na smanjenje privat-
ne ijavne potrodnje i blagi pad nivoa realnih zarada, zbog ¢ega se projektuje
usporavanje privrednog rasta Crne Gore u narednoj godini.

Imajudi u vidu prethodno navedeno, prognoze razvoja trzi$ta tokom 2018.
su neutralne, i kao takve, uz okruzenje koje karakterisu niske stope prinosa,
povecani zahtjevi regulatora i predstojeca liberalizacija trzi$ta obaveznog
osiguranja, stvaraju dodatni pritisak na crnogorska osiguravajuca drustva.

Sa druge strane, faktori za koje o¢ekujemo da ¢e u narednom periodu
pozitivno uticati na profitabilnost trzista osiguranja, su pobolj$anje putne
infrastrukture, gdje su u toku znacajni investicioni projekti, i posljedi¢no
smanjenje frekvencije nastanka $teta u saobracaju. Ve¢ u 2017. godini smo
zabiljezili pad frekvencije nastanka $teta u saobracaju, za koji procjenjujemo
da iznosi oko 4%, pa je broj prijavljenih $teta iz osnova autoodgovornosti bio
na istom nivou kao i prethodne godine, uprkos ¢injenici da je povecan rizik u
smislu da je osigurano skoro 5% vise vozila nego prethodne godine. Takode u
narednom periodu ofekujemo odrzavanje relativno niske prosje¢no rijesene
materijalne $tete na vozilima, obzirom da je prosje¢na starost vozila na pu-
tevima u Crnoj Gori stabilna i iznosi ne$to ispod 15 godina. VaZno je napo-
menuti i da ukupno ispla¢ene nematerijalne $tete iz osnova autodgovornosti
u prethodnom periodu nisu znadajno oscilirale i ¢inile su, u prosjeku, ispod
30% ukupno isplacenih Steta autoodgovornosti, §to daje razlog za zakljucak
da ¢e se ovakvo stanje, uz moguc¢ blagi rast, zadrzati barem u kratkom roku.



